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EVENIMENTE IMPORTANTE

ROMANIA

Banca Nationala a publicat datele cu privire la evolutia contului curent gi a datoriei externe in luna ianuarie.
Romania a inregistrat un excedent de cont curent de 465 mil. EUR, evolutie determinatd de componentele
servicii (125 mil. EUR) si transferuri curente (555 mil. EUR), care au contrabalansat contributiile negative
ale balantei cu bunuri (-135 mil. EUR) si veniturilor (-80 mil. EUR).

Datoria externa s-a majorat cu 616 mil. EUR in ianuarie, la 99,8 mld. EUR (din care 19,7 mild. EUR
reprezinta datorie pe termen scurt), declinul componentei termen scurt cu 0,7 mld. EUR fiind
contrabalansat de majorarea componentei termen lung cu 1,4 mid. EUR.

Ministerul Finantelor s-a imprumutat cu 500 mil. RON, printr-o emisiune de titluri de stat la 2 ani, la un
randament de 5,18%, in scadere comparativ cu nivelul anterior (de 5,83%) si o cerere de 4 ori mai ridicata.
Scaderea costurilor de finantare este determinata atat de climatul macro-financiar mondial (predominant
favorabil) (investitorii revin pe pietele emergente din Europa), dar si de cresterea vizibilitatii, dupa
includerea in indicele JPMorgan. De asemenea, semnalele favorabile recente din sfera indicatorilor
macroeconomici (pe de o parte, evolutia exporturilor, pe de alta parte, evolutia inflatiei) au contribuit la
reducerea dobanzilor la care se imprumuta statul. Cu toate acestea, nivelul dobanzilor se mentine ridicat,
expresie a persistentei presiunilor inflationiste.

Indicii bursieri interni au consemnat evolutii predominant favorabile pe parcursul sedintei de tranzactionare
de Joi, evolutii Tn ton cu sentimentul din pietele europene. Lichiditatea a scazut comparativ cu sedinta
anterioara, la 7,6 mil. EUR, dar ponderea tranzactiilor de tip DEAL a fost mult mai redusa (aproximativ
10%). Indicele BET a crescut cu 0,56%, pana la 5 758,61 p., in timp ce indicele BET-C a urcat cu 0,24%, la
3 092,15 p.. Pe de alta parte, indicele BET-FI a consemnat un declin de 0,44%, pana la 28 371,55 p.. Se
remarcd evolutia actiunilor SNP, cu un avans de 2,84%, péna la 0,47 RON. De asemenea, aprecieri
usoare au consemnat si companiile din sectorul bancar: EBS (1,09%, la 107 RON), BRD (0,5%, la 8,975
RON), BCC (0,19%, la 0,0528 RON) si TLV (0,14%, la 1,468 RON). Pe de alta parte, titlurile FP au scazut
cu 1,26%, la 0,6285 RON. La nivelul SIF-urilor am asistat la evolutii mixte, declinul SIF2 (cu 0,92%, la
1,515 RON) si SIF3 (cu 0,6%, la 0,748 RON) fiind contrabalansat doar partial de aprecierea titlurilor SIF1
(cu 0,65% la 1,385 RON) si SIF4 (cu 0,52%, la 0,96 RON). Titlurile SIF5 au inchis in stagnare la 1,52
RON.

S.U.A.

La nivelul pietei fortei de munca am asistat la o evolutie favorabild a indicatorilor, expresie a continuarii
procesului de ameliorare a conditiilor, Tn urma valurilor Marii Recesiuni, dar si a rezistentei la incertitudinile
din plan fiscal-bugetar. Solicitarile initiale de ajutor de somaj au scazut cu 10 mii, la 332 mii, in prima
saptamana din martie, evolutie mult mai bund comparativ cu estimarile pietei (350 mii). Media mobila de 4
saptamani a scazut spre nivelul minim din martie 2008 (345,7 mii). De asemenea, solicitarile existente de
ajutor de somaj s-au diminuat cu 89 mii, la 3,02 milioane (minimul din vara anului 2008). Pe de alta parte,
numarul persoanelor care beneficiaza de ajutor prelungit de somaj a crescut cu 136,5 mii, la 1,92 milioane
in ultima saptadmana din februarie, expresie a persistentei somajului pe termen lung (cu impact nefavorabil
pentru potentialul economic).

Actiunile americane s-au apreciat, pe fondul evolutiei favorabile a indicatorilor macroeconomici, dar si a
informatiilor din sfera companiilor. Indicele S&P 500 a urcat cu 0,6%, pana la 1 563,23 p., in timp ce
indicele Dow Jones a crescut cu 0,6%, pana la 14 539,14 p., pe un rulaj cu aproximativ 5% sub media
ultimelor luni si o volatilitate in scadere catre nivelul minim din februarie 2007. Se remarca evolutia
companiilor din sectorul constructiilor de locuinte, in crestere cu 2,1%: Ryland Group (4,3%), PulteGroup
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(3,5%). Titlurile Apple s-au apreciat cu 1%, dupa recomandarea de cumparare emisa de BTIG Research.
Aprecieri au consemnat si companiile CBS (2,2%), Verizon Communications (1,1%), Chevron (1,4%) si
Chesapeake Energy (5,2%). Pe de alta parte, actiunile Amazon au scazut cu 3,4%, pe fondul reducerii
recomandarii la neutral de catre JPMorgan Chase. Titlurile E*Trade Financial au pierdut 8,2%, dupa ce
actionarul Citadel LLC a anuntat ca va vinde participatia. Deprecieri au consemnat si companiile Smith &
Wesson Holding (2,7%), Sturm Ruger (2,7%), Merck (0,7%).

EUROPA

Titlurile europene s-au apreciat, pe fondul evolutiei favorabile a indicatorilor din piata americana a fortei de
munca, dar si In asteptarea deciziilor Summit-ului Uniunii Europene. Indicele pan-european Dow Jones
Stoxx 600 a urcat cu 1,1%, pana la 298,52 p. (nivelul maxim din vara lui 2008), in timp ce indicele Euro
Stoxx 50 a crescut cu 1,5%, pana la 2 744,7 p., pe un rulaj cu aproximativ 6% peste media ultimelor
saptamani. Indicii FTSE 100, CAC 40 si DAX 30 au consemnat ritmuri de crestere de 0,7%, 0,9%,
respectiv. 1,1%. Se remarca evolutia actiunilor Generali, in crestere cu 9,4%, dupa comunicarea
rezultatelor financiare trimestriale. Cotatiile HeidelbergCement au urcat cu 3%, pe fondul reducerii datoriei
pe termen lung cu 700 mil. euro Tn 2012. Titlurile Lufthansa s-au apreciat cu 3,6%, ca urmare a deciziei de
Tnnoire a flotei. Cresteri importante au consemnat si companiile Booker Group (7,8%), Aggreko (6,9%),
France Telecom (6,6%), Telefonica (4%). Pe de alta parte, cotatile OC Oerlikon Corp. au scazut cu 2%,
dupa anuntul cu privire la schimbarea CEO-ului.

ASIA

Cotatiile asiatice se apreciau, pe fondul evolutiei datelor din piata americana a fortei de munca, dar si a
confirmarii lui Kuroda ca Guvernator al Bancii Centrale a Japoniei. Indicele regional MSCI Asia Pacific urca
cu 0,8%, pana la 136,35 p.. Indicele Nikkei crestea cu 1,2%, in timp ce indicii ASX 200, Hang Seng si
Shanghai Compozit consemnau ritmuri de apreciere de 1,4%, 0,8%, respectiv 1,7%. Se remarca evolutia
companiilor cu expunere pe piata americana: Honda (2,3%), Toyota (1,2%), Techtronic (4,6%), Sony (9,7%
- evolutie determinatd si de recomandarea de cumparare emisd de Daiwa Securities). Actiunile Nikon
urcau cu 2,2%, dupa anuntul cu privire la primirea unor comenzi ferme de la Intel. Companiile din
transportul aerian din China se apreciau, pe fondul speculatiilor cu privire la majorarea investitiilor publice
n infrastructura aeriana: China Southern Airlines (4,9%), Air China (3,2%), China Eastern Airlines (4%). Nu
in ultimul r&nd, companiile producatoare de materii prime cresteau, in ton cu evolutia cotatiilor la bunuri:
Woodside Petroleum (2%), Inpex (1,7%).
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Denegarea responsabilitatii legale

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de cétre orice persoana sau entitate care este cetatean
sau rezident, situat in Roménia sau in orice alta jurisdictie, in cazul in care o astfel de distributie, publicare sau utilizare
ar fi contrara unei legi sau requlament, sau care ar putea face obiectul unui litigiu cu SSIF Broker SA.

Toate materialele prezentate in acest raport, cu exceptia cazurilor indicate distinct, sunt in conformitate cu drepturile de
autor ale SSIF Broker SA. Niciunul dintre materiale, sau continutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi
modificate, transmise, copiate sau distribuite pentru orice alta parte, fard permisiunea scrisd a SSIF Broker SA.

Toate marcile comerciale, marcile de servicii si logo-urile utilizate in acest raport sunt marci comerciale sau marci de
servicii sau mérci comerciale inregistrate ale SSIF Broker SA.

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de cétre SSIF Broker SA au un scop informativ, SSIF Broker
SA nu 1si asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. SSIF Broker SA nu Tsi
asuma nici un fel de obligatie pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. Datele obfinute
pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse considerate de incredere, corectitudinea si completitudinea lor
neputéand fi totusi garantata.

Materialul poate include informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte ale companiei,
comunicate de presd, hotdréri AGA) si date obtfinute de pe site-ul Bursei de Valori Bucuregti. SSIF BROKER SA si
angajatii sai pot detine instrumente financiare prezentate in acest raport si/sau pot avea relatii contractuale cu emitentii
prezentati sau SSIF Broker SA ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.

Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de o clasd de valori mobiliare. Decizia finala de
cumpdrare sau vanzare a acestora trebuie luatd in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar
cét mai mare de opinii si analize. SSIF Broker SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru
eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. De asemenea, nu sunt rdspunzatori pentru veridicitatea si
calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti.

Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF
Broker SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezintd garantii ale performantelor viitoare. Istoricul
rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Broker SA se gaseste pe site-ul www.ssifbroker.ro.,
secfiunea analize. Rapoartele de analizd se pot actualiza sau modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Broker SA
considera necesar. Data la care se publicd sau se modificd un raport este identificatd in confinutul acestuia si/sau in
canalul de distributie folosit.

SSIF Broker SA aplicd mdsuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de
interese in ceea ce priveste recomandairile, inclusiv modalitéfi de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de
analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte
de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate.
Investitorii sunt avertizati c& orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degrabd forme de estimare si nu
pot garanta un profit cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru
investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Broker SA este Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare,
http://www.cnvmr.ro. Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind
recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Preluarea materialelor oferite de cétre SSIF Broker SA, fard mentionarea sursei este interzisd si se pedepseste
conform legilor in vigoare. Pentru informatii suplimentare despre piata de capital si investitiile in instrumente financiare,
va invitdm sé& vizitati pagina de internet: www.ssifbroker.ro.
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